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Bericht des gemeinsamen Fusionspriifers

an den Verwaltungsrat der Global Blue Group Holding AG, Wangen-
Briittisellen und an den Geschaftsfiihrer der GT Holding 1 GmbH, Ziirich

Prifungsurteil

Global Blue Group Holding AG, Wangen-Brtittisellen und GT Holding 1 GmbH, Zirich haben am 10. Juli 2025 einen
Fusionsvertrag abgeschlossen, der den Zusammenschluss beider Unternehmen vorsieht, wobei GT Holding 1 GmbH
auf dem Wege der Fusion nach Art. 3 Abs. 1 lit. a FusG Global Blue Group Holding AG ruickwirkend per 1. April 2025
absorbiert. Der Zusammenschluss steht unter dem Vorbehalt der Zustimmung der Generalversammlungen beider
Gesellschaften, welche fir den 18. August 2025 vorgesehen sind, sowie allféllig weiterer, im Fusionsvertrag
vorgesehener Bedingungen. Die Fusion wird rechtskraftig mit dem Eintrag im Handelsregister.

In Ubereinstimmung mit Art. 15 Abs. 1 FusG haben uns der Verwaltungsrat der Global Blue Group Holding AG und der
Geschéftsfuhrer der GT Holding 1 GmbH als gemeinsamen Fusionsprifer beauftragt.

Bezugnehmend auf Art. 15 Abs. 4 FusG halten wir unsere Beurteilung wie folgt fest:

o Die Fusion bedarf keiner Erhdhung des Aktienkapitals der GT Holding 1 GmbH zur Wahrung der Rechte der
Aktionare der Global Blue Group Holding AG, da die nach dem Kaufangebot verbliebenen Minderheitsaktionare der
Global Blue Group Holding AG anstelle von Stammanteilen der GT Holding 1 GmbH eine Abfindung im Sinne von
Art. 8 Abs. 2 FusG in der Hohe von USD 7.50 pro Namenaktie erhalten.

o Die Hohe der festgelegten Abfindung ist vertretbar.

¢ Die Geschéaftsfiihrung von GT Holding 1 GmbH und der Verwaltungsrat von Global Blue Group Holding AG sind der
Ansicht, dass die Verwendung des Angebotspreises von USD 7.50 pro Stammaktie aus der
Transaktionsvereinbarung vom 16. Februar 2025 zwischen Shift4 Payments Inc. und Global Blue Group Holding AG
als Abfindungsbetrag je Stammaktie aufgrund der intensiven Verhandlungen der Shift4 Payments Inc. und der Global
Blue Group Holding AG - die zum Zeitpunkt der Transaktionsvereinbarung unabhangige Dritte waren - eine
angemessene Grundlage darstellt. Die Verwendung des Angebotspreises als Grundlage fur die Ermittlung des
Abfindungsbetrags je Stammaktie halten wir fir angemessen und im Einklang mit anerkannten Grundséatzen der
Unternehmensbewertung. Folglich ist die bei der Ermittlung des Abfindungsbetrags angewandte Methode
angemessen.

e Bei der Bewertung im Hinblick auf die Festsetzung der Abfindung waren keine Besonderheiten zu beachten.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem Schweizer Priifungshinweis 30 Priifungen nach dem
Bundesgesetz Uber die Fusion, Spaltung, Umwandlung und Vermégensiibertragung (PH 30) durchgefiihrt. Unsere
Verantwortlichkeiten nach diesem Priifungshinweis sind im Abschnitt «Verantwortlichkeiten des Priifers» unseres
Berichts weitergehend beschrieben. Wir sind von den Gesellschaften unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen des Berufsstands, und wir haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfilllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als eine
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrates und des Geschaftsfiihrers

Der Verwaltungsrat der Global Blue Group Holding AG und der Geschéftsfihrer der GT Holding 1 GmbH sind fiir die
Erstellung und den Inhalt des Fusionsvertrags vom 10. Juli 2025, Fusionsberichts vom 10. Juli 2025 und der Fusion zu
Grunde liegenden Bilanz per 31. Marz 2025 sowie deren Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Bestimmungen
verantwortlich. Weiter sind der Verwaltungsrat der Global Blue Group Holding AG und der Geschaftsfuhrer der GT
Holding 1 GmbH fir die internen Kontrollen verantwortlich, die sie als notwendig feststellen, um die Erstellung und den
Inhalt von Fusionsvertrag, Fusionsbericht und der Fusion zu Grunde liegende Bilanz zu erméglichen, die frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern sind.
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Verantwortlichkeiten des Priifers

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit beziiglich der bewertungsrelevanten Aspekte tber den Fusionsvertrag, den
Fusionsbericht und der Fusion zu Grunde liegende Bilanz im Sinne von Art. 15. Abs. 4 FusG zu erlangen, und einen
Bericht abzugeben, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit dem PH 30 durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich gewurdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise
erwartet werden kdnnte, dass sie die wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Priifung in Ubereinstimmung mit dem PH 30 (iben wir wahrend der gesamten Priifung pflichtgemasses
Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtlimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
hoher als ein aus Irrtiimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das Ausserkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung relevanten Internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur
Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems der Gesellschaften abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangenden Angaben.

PricewaterhouseCoopers SA

Karyn Schorderet Martin Hrkota
Zugelassene Revisionsexpertin

Genf, 10. Juli 2025
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